
N. 4659 di Repertorio        N. 2293 di Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA DELLA SOCIETÀ

“AZIENDA ENERGETICA VALTELLINA VALCHIAVENNA S.P.A.”
tenutasi in data 16 maggio 2018

REPUBBLICA ITALIANA
28 maggio 2018

L’anno duemiladiciotto, il giorno ventotto del mese di maggio,
in Milano, in via Metastasio n. 5,
io sottoscritto Federico Mottola Lucano, notaio in Milano, iscritto nel 
__Collegio Notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell’assemblea 
___della società:

“AZIENDA ENERGETICA VALTELLINA VALCHIAVENNA S.P.A.”
ed anche in forma abbreviata “AEVV S.p.A.”

con sede in Tirano (SO), via Sant’Agostino n. 13, capitale sociale eu- 
_ro 1.803.562,00, interamente versato, iscritta nel Registro delle Im- 
___prese di Sondrio al numero di iscrizione e codice fiscale 
___________00743600140, Repertorio Economico Amministrativo n. 17, 
tenutasi, alla mia costante presenza,

in data 16 maggio 2018
in Sondrio (SO), via V. Veneto n. 4, presso la Sala conferenze della 

Banca Popolare di Sondrio s.c.p.a. “Fabio Besta”.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della società 
___medesima, e per essa dal Presidente del Consiglio di Amministrazio- 
_ne Liana Pozzi, nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione de- 
_gli obblighi di deposito e pubblicazione, ai sensi dell'art. 2375 c.c. 
____L’assemblea si è svolta come segue.

* * * * *
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Liana Pozzi, dopo aver 
_rivolto il proprio cordiale benvenuto a tutti gli intervenuti, dichiara a- 
___perta la seduta alle ore 11,11 ed assume la presidenza dell’assem- 
__blea, ai sensi dell’articolo 12 dello statuto sociale, dando atto che:
- per il consiglio di amministrazione, oltre a sé medesima, sono pre- 
__senti i consiglieri Marcello Parenti e Michela Gadaldi, mentre risulta- 
__no assenti giustificati i consiglieri Paride Menesatti, Tatiana Parolo, 
___Diego Urbani e Edoardo Semeria;
- per il collegio sindacale sono presenti Agostino Pellegrino, presi- 
___dente, e il sindaco effettivo Laura Vitali, mentre risulta assente giusti- 
_ficato il sindaco effettivo Bruno Garbellini;
- sono altresì presenti il direttore generale della società Francesco 
___Conforti e il segretario del consiglio di amministrazione Manuela Ros- 
_si;
- ai sensi dell’art. 12 dello statuto sociale, la funzione di segretario 
___dell’assemblea viene affidata a me Notaio.
Prosegue dunque il presidente dando atto che, ai sensi dell’art. 10 
___dello statuto sociale, la presente assemblea è stata indetta per il gior- 
_no 16 maggio 2018, in Sondrio (SO), via V. Veneto n. 4, presso la 
___Sala conferenze della Banca Popolare di Sondrio s.c.p.a. “Fabio Be- 
_sta”, alle ore 11,00, giusta avviso di convocazione in data 11 aprile 
___2018, pubblicato sul quotidiano a diffusione nazionale “IL GIORNO” e 
_

�������������	����
�������
��	����������
������
& A s s o c i a t i

�����������	����������������	��������������������������������� 

���������������!���������"������	��#���$���������!���������"������� "

1



sul quotidiano a diffusione locale “LA PROVINCIA DI SONDRIO” in 
__data 12 aprile 2018, oltre che sul sito web aziendale www.aevv.it – a- 
_rea soci – assemblea 16 maggio 2018.
Dichiara altresì che sono intervenuti n. 12 azionisti legittimati al voto
__rappresentanti in proprio o per delega n. 1.326.852 azioni ordinarie 
___pari a circa il 73,57% delle n. 1.803.562 azioni ordinarie costituenti il 
__capitale sociale.
Il presidente dichiara pertanto validamente costituita l'assemblea per 
_discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

“Approvazione del Progetto Comune di Fusione per Incorporazione di 
_A2A Idro 4 S.r.l., ACEL Service S.r.l., AEVV Energie S.r.l., ASPEM 
__S.p.A., Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. e Lario 
____Reti Gas S.r.l. in ACSM-AGAM S.p.A. redatto ai sensi dell’articolo 
___2501-ter, Codice Civile.”
Il presidente, prima di iniziare la trattazione degli argomenti all’ordine 
_del giorno, comunica che riguardo a questi ultimi sono stati regolar- 
___mente espletati gli obblighi informativi previsti dalle vigenti norme di 
__legge con riferimento al procedimento di fusione per incorporazione
__di A2A IDRO4 S.r.l., ACEL Service S.r.l., AEVV Energie S.r.l., A- 
____SPEM S.p.A., Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. e 
___Lario Reti Gas S.r.l. in ACSM-AGAM S.p.A.
Evidenzia dunque che la documentazione predisposta a servizio della 
_fusione è composta dai seguenti documenti:

progetto di fusione, redatto ai sensi dell’art. 2501-ter c.c., appro- 
_vato dal consiglio di amministrazione della società in data 23 
____gennaio 2018, ed iscritto nel Registro delle Imprese di Sondrio 
__in data 1 febbraio 2018; 
relazione degli amministratori redatta ai sensi degli artt. 
________2501-quinquies c.c., approvata dal consiglio di amministrazione
_in data 23 gennaio 2018; 

bilanci di esercizio 2014-2015-2016 (nonché, per le società che 
_lo hanno già approvato, 2017) delle società partecipanti alla fu- 
__sione ACEL Service S.r.l., AEVV Energie S.r.l., ASPEM S.p.A., 
_Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A., Lario Reti 
___Gas S.r.l. e ACSM-AGAM S.p.A.;

situazioni patrimoniali al 30 settembre 2017 delle società parte- 
__cipanti alla fusione: A2A IDRO4 S.r.l., ACEL Service S.r.l., 
_____AEVV Energie S.r.l., ASPEM S.p.A., Azienda Energetica Valtel- 
_lina Valchiavenna S.p.A., Lario Reti Gas S.r.l. e ACSM-AGAM 
___S.p.A., ai sensi e per gli effetti dell'art. 2501-quater c.c., alle 
____quali si aggiungono, per quanto occorrer possa, anche quali si- 
__tuazioni patrimoniali di fusione ai sensi dell’art. 2501-quater c.c., 
_i progetti di bilancio al 31 dicembre 2017 di tutte le società par- 
__tecipanti, depositati presso la sede sociale e resi disponibili nel 
__rispetto dei termini di cui all’art. 2501-septies c.c.;
relazione della società di revisione sul rapporto di cambio delle 
__azioni, redatta dalla Società Ernst & Young S.p.A.- nominata dal 
_Tribunale di Monza in data 28 dicembre 2017 - ai sensi dell’art. 
_
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2501-sexies c.c., datata 26 febbraio 2018, che in copia trovasi 
__allegata sotto la lettera “C” all’atto in data 13 aprile 2018, n. 
____4511/2219 di mio repertorio;

relazione illustrativa sul valore di liquidazione delle azioni di A- 
__zienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. in caso di re- 
__cesso ai sensi dell’articolo 2437-ter c.c., approvata dal consiglio 
_di amministrazione della società in data 9 marzo 2018 e correla- 
_ta dai pareri del collegio sindacale e della società di revisione, 
___redatti ai sensi dell’art. 2437-ter comma 2 c.c., in data 19 marzo 
_2018, recepiti dal consiglio di amministrazione della società in 
___data 19 marzo 2018.

Prosegue dunque il presidente comunicando che:

i suddetti documenti sono stati depositati presso la sede sociale 
_nei termini di legge ai sensi dell’art. 2501-septies, c.c., ad ecce- 
_zione della relazione illustrativa sul valore di liquidazione delle 
___azioni di Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A., la 
__quale è stata depositata presso la sede sociale in data 19 mar- 
__zo 2018, determinando in euro 22,1 il valore delle azioni in caso 
_di recesso ai sensi dell’art. 2437-ter c.c.;
tutta la documentazione suddetta, unitamente alla convocazione 
_della presente assemblea, ai comunicati Consob ed ai giustifica- 
_tivi di pubblicazione dell’avviso di convocazione sui quotidiani IL
_GIORNO e LA PROVINCIA DI SONDRIO, sono stati messi a di- 
_sposizione dei soci on line mediante pubblicazione sul sito 
_____www.aevv.it - area soci - assemblea straordinaria 16 maggio 
____2018;
la società non è sottoposta a procedura concorsuale, non è in li- 
_quidazione e non si trova nelle condizioni di cui agli artt. 2446 e 
__2447 c.c.;

che non ricorre alcuna delle condizioni per l'applicazione alla fu- 
_sione dell'articolo 2501-bis c.c.;
che, ai sensi di quanto disposto dall’art. 2501-quinquies, comma 
_3, c.c., non si sono verificate modifiche rilevanti degli elementi 
___dell’attivo e del passivo delle società coinvolte nella fusione dal- 
_la data di deposito del progetto presso la sede sociale, fatta ec- 
_cezione per il conferimento del ramo d’azienda denominato
____“Ramo Idro” nella società A2A IDRO4 S.r.l., avvenuto in data 27 
_marzo 2018, già peraltro contemplato nel patrimonio della so- 
___cietà conferitaria ai fini del calcolo del rapporto di cambio.

Il presidente, dopo aver evidenziato che è stata accertata la legittima- 
_zione dei presenti al diritto di intervento e al diritto di voto all’assem- 
__blea e che è stata verificata la rispondenza alle vigenti norme di leg- 
__ge e di Statuto delle deleghe portate dagli intervenuti, informa che:

l’elenco nominativo di coloro che partecipano all’assemblea in 
__proprio o per delega, completo di tutti i dati richiesti dalla Con- 
___sob, con l’indicazione delle rispettive azioni possedute, verrà al- 
_legato al presente verbale come parte integrante dello stesso; 

ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003 (codice in materia di 
_protezione dei dati personali), i dati dei partecipanti all’assem- 
___
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blea vengono raccolti e trattati dalla società esclusivamente ai fi- 
_ni dell’esecuzione degli adempimenti assembleari e societari 
____obbligatori, come specificato nell’informativa messa a disposi- 
__zione di tutti gli intervenuti.

Il presidente comunica che, per far fronte alle esigenze tecniche ed 
__organizzative dei lavori, all’assemblea assistono consulenti della so- 
__cietà nonché sono presenti in sala amministratori delle società del 
____gruppo Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. e rappre- 
__sentanti della stampa. 
Il presidente ricorda che il capitale è di Euro 1.803.562,00 suddiviso 
__in n. 1.803.562 azioni ordinarie da nominali Euro 1,00.
Il presidente dichiara di non essere a conoscenza dell’esistenza di 
___accordi o pattuizioni riguardanti l’esercizio concertato del diritto di vo- 
_to o comunque relativi all’esercizio dei diritti inerenti le azioni ed il tra- 
_sferimento delle stesse.
Il presidente comunica che la società, alla data della presente as- 
____semblea, possiede n. 154.017 azioni proprie, pari al 8,54% del capi- 
__tale e non è soggetta all’attività di direzione e coordinamento da parte 
_di altre società.
Il presidente informa che alla data della presente assemblea non vi 
___sono soggetti diversi dagli enti pubblici locali che detengano una par- 
_tecipazione superiore al 49% delle azioni.
Il presidente richiede formalmente che i partecipanti alla presente as- 
_semblea dichiarino l’eventuale sussistenza di cause di sospensione
__del diritto di voto, ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e dello 
___statuto, non conosciute dal presidente e dal collegio sindacale.
Il presidente comunica che il verbale della presente assemblea con- 
__terrà la sintesi degli interventi con l’indicazione nominativa degli inter- 
_venuti, delle risposte fornite e delle eventuali dichiarazioni di com- 
____mento; pertanto, prega gli intervenuti che volessero prendere la paro- 
_la, di prenotarsi ogni volta, alzando la mano e di identificarsi.
Precisa che alle domande sarà data risposta dal Presidente medesi- 
_mo e/o dal Direttore Generale al termine degli interventi.
Il presidente, quindi, comunica le modalità tecniche di gestione dei la- 
_vori assembleari e di svolgimento delle votazioni e illustra che:

gli intervenuti in proprio o per delega sono pregati di non abban- 
_donare la sala fino a quando le operazioni di votazione e la di- 
__chiarazione dell’esito della votazione medesima non siano state 
_comunicate e quindi terminate;

coloro che comunque si dovessero assentare nel corso della 
___riunione sono pregati di farlo constatare al personale addetto al 
_fine di poter rilevare l’ora di uscita;

nel caso di rientro in sala i legittimati dovranno segnalarlo al per- 
_sonale addetto ai fini della rilevazione dell'ora e quindi della pre- 
_senza;

le votazioni sugli argomenti all'ordine del giorno avverranno per 
_alzata di mano e coloro che saranno contrari e/o astenuti do- 
___vranno comunicare il loro nominativo ai fini della verbalizzazione;

coloro che desiderino essere considerati non votanti, dovranno 
__
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farne richiesta espressa per la relativa verbalizzazione;

l’elenco nominativo di coloro che per ciascuna votazione espri- 
__meranno voto favorevole, contrario o che si saranno astenuti o 
__dichiarati non votanti ed il relativo numero di azioni risulterà dal- 
_la lista allegata al presente verbale come parte integrante dello 
__stesso.

Il presidente, dunque, passando alla trattazione dell’unico argomento 
_all’ordine del giorno, considerato che la documentazione relativa 
_____all’operazione è stata depositata presso la sede legale e pubblicata 
__sul sito aziendale www.aevv.it – area soci, con facoltà dei soci di otte- 
_nerne copia, omette la lettura testuale della stessa e procede ad illu- 
_strare i tratti essenziali dell’operazione di aggregazione societaria con 
_l’ausilio del direttore generale, il cui intervento viene effettuato me- 
___diante n. 10 slides di presentazione. 
Il presidente chiede a me Notaio di dare lettura della proposta di deli- 
_berazione:
“L’assemblea straordinaria,
- visto il progetto di fusione;
- vista la relazione illustrativa degli amministratori; 
- vista la relazione dell’esperto sulla congruità del rapporto di 

___cambio;
- viste le situazioni patrimoniali di riferimento
- vista la relazione illustrativa sul valore di liquidazione delle a- 

__zioni;
- preso atto del decorso dei termini di legge;

DELIBERA
– 1 –

1. Di approvare il progetto di fusione mediante incorporazione del- 
_le società “A2A IDRO4 S.r.l.”, “ACEL Service s.r.l.”, “AEVV E- 
___NERGIE S.R.L.”, “ASPEM S.P.A.”, “AZIENDA ENERGETICA
___VALTELLINA VALCHIAVENNA S.P.A.” e “LARIO RETI GAS 
___S.R.L.” nella società ACSM-AGAM S.p.A., già approvato dai ri- 
_spettivi organi amministrativi in data 22 e 23 gennaio 2018 
_____(“Progetto di Fusione” e, correlativamente “Fusione”) ai sensi 
___dell’art. 2502 del codice civile, e conseguentemente:
a. di dare atto che la società incorporante aumenterà il proprio 

_capitale sociale, a servizio del rapporto di cambio previsto 
__dal Progetto di Fusione, per massimi nominali euro 
_______110.907.805,00 (centodiecimilioninovecentosettemilaotto- 
__centocinque virgola zero zero) mediante emissione di mas- 
_sime n. 110.907.805 (centodiecimilioninovecentosettemi-
___laottocentocinque) nuove azioni ordinarie;

b. di dare atto che lo statuto della società incorporante verrà 
___modificato come analiticamente previsto nel paragrafo 2 del 
_Progetto di Fusione, come altresì risultante dal testo di sta- 
__tuto allegato sub “A” al Progetto di Fusione, con effetto dalla 
_data di Efficacia (come di seguito definita), altresì sostituen- 
_do le parole “del valore nominale di Euro 1 (uno) ciascuna”
__
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nell’art. 5 dello statuto sociale (tali rimaste per mero errore 
__materiale) con le parole “prive del valore nominale”, in coe- 
__renza col successivo art. 6;

c. di dare atto che gli effetti giuridici della Fusione decorreran- 
_no dalla data che sarà indicata nell’atto di Fusione, la quale 
_non potrà essere anteriore alla data in cui sarà eseguita
____presso il competente Registro delle Imprese l’ultima delle i- 
_scrizioni previste dagli articoli 2504 e 2506-quater del codi- 
__ce civile (“Data di Efficacia”), e che parimenti, ai fini contabili 
_e fiscali e per gli effetti di cui all’articolo 2501-ter, comma 1, 
_n. 6, del codice civile le operazioni di ciascuna delle società 
_incorporande saranno imputate al bilancio della società in- 
__corporante a decorrere dalla Data di Efficacia medesima;

d. di dare atto che per effetto della presente deliberazione sor- 
_ge in capo agli azionisti della società qui deliberante, che 

___non abbiano concorso alla deliberazione medesima, il dirit- 
_to di recesso ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del codi- 
_ce civile, secondo quanto analiticamente indicato nel para- 
__grafo 8 del Progetto di Fusione, nonché quanto ulteriormen- 
_te contenuto nella relazione degli amministratori e negli ul- 
__teriori avvisi ai soci;

e. di dare infine atto che la Fusione è subordinata al verificarsi 
_dei presupposti di legge e all’avveramento delle condizioni 
__previste nel paragrafo 9 del Progetto di Fusione.

2. Di conferire al consiglio di amministrazione, e per esso disgiun- 
_tamente a ciascun suo componente, i più ampi poteri per dare 
__esecuzione alla deliberata Fusione, e quindi stipulare, eventual- 
_mente anche in via anticipata, osservate le norme di legge e re- 
_golamentari, anche a mezzo di speciali procuratori, il relativo at- 
_to di Fusione, stabilendone condizioni, modalità e clausole, de- 
__terminando in esso la decorrenza degli effetti nei limiti consentiti 
_dalla legge e in conformità al Progetto di Fusione, consentendo 
_volture e trascrizioni eventualmente necessarie in relazione ai 
___cespiti e comunque alle voci patrimoniali attive e passive com-
__prese nel patrimonio delle società incorporande, nonché ad ap- 
_portare al presente verbale ed allo statuto allegato al Progetto di 
_Fusione tutte le modifiche od integrazioni eventualmente richie- 
_ste dalle Autorità di Vigilanza, dal Registro delle Imprese e dalla 
_Società di Gestione del Mercato, nonché a porre in essere ogni 
_atto e/o attività necessaria o utile ai fini dell’esecuzione della Fu- 
_sione.”

Il presidente apre dunque la discussione invitando gli intervenuti a 
___sottoporre eventuali domande.
Prende la parola Alcide Molteni, sindaco del Comune di Sondrio, il 
___quale riafferma il proprio sostegno al progetto di fusione sottolinean- 
_do come, a suo avviso, si tratti di un progetto sicuramente molto posi- 
_tivo come già constatato nell’esperienza del Comune di Tirano, il 
____
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quale a seguito di una precedente operazione di aggregazione ha po- 
_tuto riscontrare un incremento del proprio patrimonio. Prosegue sot- 
__tolineando come, a parer suo, i progetti delle amministrazioni pubbli- 
_che risultano generalmente essere positivi in ragione del fatto che 
____possiedono una visione generale in grado di salvaguardare sia gli in- 
_teressi degli enti che rappresentano sia quelli dei cittadini. E questo, 
__dunque, rappresenta un elemento fondamentale per il raggiungimen- 
_to di risultati positivi. Prosegue, inoltre, riferendo di avere avuto con- 
__ferma della bontà del percorso intrapreso anche in un recente incon- 
_tro a Monza con i sindaci dei comuni capoluoghi partecipanti al pre- 
__sente progetto e sostiene che l’operato dei rappresentanti degli enti 
__locali difficilmente vede contrasti su posizioni ideologiche, prevalendo 
_sempre l’interesse generale e pubblico. Prosegue sottolineando co- 
__me, interpretando l’interesse generale degli enti locali e dei comuni 
___che hanno condiviso il presente percorso di fusione, si possa notare
__un continuo filo conduttore del progetto, rappresentato dalla capacità
_di offrire servizi con radicamento territoriale, che risultino efficaci, effi- 
_cienti e volti all’interesse di cittadini e utenti. A suo avviso, le aziende 
_locali sono le sole in grado di offrire servizi anche in quei territori 
_____(quali, ad esempio, baite e piccoli nuclei) dove l’erogazione dei servizi 
_medesimi risulterebbe diseconomico dal punto di vista del profitto. 
___Prosegue evidenziando come la stessa questione della distribuzione 
_del metano sia un elemento su cui non solo la comunità ma anche il 
__consiglio di amministrazione dovrebbero insistere dal momento che 
__l’estensione di questo sistema sarà in grado di consentire un accre- 
__scimento nella qualità ambientale del territorio. Sottolinea, inoltre, 
____che già nell’assemblea di approvazione del bilancio il medesimo ave- 
_va evidenziato i punti forti dell’ingresso dell’A2A S.p.A., rappresentati, 
_da un lato, dal consolidamento del rapporto con l’Italia del Nord assi- 
_curato dal fatto che A2A S.p.A. sia un’azienda a maggioranza pubbli- 
_ca con principali azionisti i comuni di Milano e di Brescia e con un’im- 
_portante storia territoriale e, dall’altro lato, dal conferimento da parte 
__della medesima di 4 centrali idroelettriche. Sulla base di ciò, allora, a 
_suo parere, il confronto tra A2A S.p.A. ed il Comune di Sondrio, ad e- 
_sito della buona riuscita del presente progetto, permetterà al Comune 
_dal medesimo rappresentato di rapportarsi con un’azienda attenta a 
__tematiche ambientali quali, ad esempio, la salvaguardia dei ghiacciai 
_e l’utilizzo migliore delle fonti rinnovabili. In base a quanto precede, 
___quindi, preannuncia che, per le azioni possedute dal Comune di Son- 
_drio, verrà espresso un voto favorevole al progetto di fusione. 
A questo punto ricorda che secondo quanto stabilito nei patti paraso- 
_ciali negoziati, il Comune di Sondrio avrà diritto alla nomina di un rap- 
_presentante.
Prosegue sottolineando come i dati forniti dal direttore generale Fran- 
_cesco Conforti siano un valido indicatore di un progetto industriale 
___con solide basi valutato anche dai giornalisti come possibile ed inte- 
__ressante. Dichiara altresì che la costituzione nei vari territori delle 
____NewCo da parte di alcune delle società interessate dalla fusione è e- 
_spressione ancor più evidente del radicamento territoriale dell’opera- 
_zione. 
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Si auspica che, nel prospetto della nuova azienda, si manterrà ed au- 
_menterà il personale e si provvederà ad un incremento dei servizi e 
__del risultato economico. Infatti, spiega come di fronte a tariffe impo- 
__ste dalle Authorities, nelle aziende pubbliche vi è la capacità di recu-
__perare l’efficacia e l’efficienza attraverso un insieme di sinergie ben 
__esplicate in precedenza. Per concludere, ribadisce la volontà, da par- 
_te del Comune di Sondrio, di esprimere il voto favorevole e ringrazia 
__il Direttore Generale Francesco Conforti e tutto il suo staff non solo 
___per aver affrontato un percorso complesso ma anche per essere stati 
_lodevolmente in grado di confrontarsi con realtà aziendali di notevoli 
__dimensioni che si servono di consulenze di altissimo livello, dando 
___suggerimenti e indicazioni altamente interessanti. 
Prende la parola Franco Spada, in rappresentanza del Comune di Ti- 
_rano, il quale inizia il suo intervento sottolineando come sia da consi- 
_derarsi condivisibile, sulla base dell’esperienza del Comune di Tirano, 
_il punto di vista del sindaco del Comune di Sondrio. A suo parere, 
____non bisogna sottovalutare che l’energia e i settori ad essa collegati 
___(quali, ad esempio, le telecomunicazioni e l’energia termica) sono 
____spesso strategici per l’economia di un territorio in ragione del fatto 
___che un’azienda locale è in grado di generare fattori di rete e condivi- 
__sione con tutto il sistema produttivo locale portando innovazione. 
____Prosegue evidenziando come, essendo spesso i settori energetici 
____strategici e fondamentali, diventi opportuno che vi sia un controllo 
____pubblico al fine di avere produttività e sviluppo anche in particolari a- 
_ree che risultano non redditizie. Sottolinea come abbia sempre chia- 
__ramente apprezzato e sposato la scelta valtellinese sui settori strate- 
_gici (come rifiuti, acqua ed autotrasporti), apprezzando i risultati rag- 
__giunti dalle aziende della zona. Infine, auspica la realizzazione di un 
__modello di integrazione che riguardi tali diversi settori e che possa 
___portare occupazione, sviluppo ed innovazione. Per concludere, espri- 
_me il suo sostegno al progetto, ringrazia il Direttore Generale Fran- 
__cesco Custodi per l’impegno profuso e ringrazia tutta l’amministrazio- 
_ne per il lavoro svolto. 
Prende la parola l’azionista Ettore Boffi il quale chiede se ed in quali 
__modalità la società comunicherà ai soci la data di iscrizione della deli- 
_bera di approvazione del progetto di fusione nel Registro delle Impre- 
_se, data a partire dalla quale decorrerà il termine di 15 giorni per l’e- 
__sercizio del diritto di recesso.
Prendo la parola io notaio ricordando come il Registro delle Imprese 
__sia pubblico. Successivamente, prende la parola il Presidente, Liana
_Pozzi, comunicando che, al pari della restante documentazione rela- 
_tiva alla fusione, detta comunicazione verrà pubblicata sul sito inter- 
__net della società.  
Prende la parola Simone Agulini, in rappresentanza di 2I RETE GAS 
_S.P.A., il quale legge un intervento scritto di cui chiede l’allegazione 
__al verbale e che, pertanto, non viene qui trascritto.
Riprende la parola Alcide Molteni, il Sindaco del Comune di Sondrio,
_il quale sottolinea come il Consiglio Comunale abbia esaminato ap- 
__profonditamente tutta la documentazione relativa al progetto di fusio- 
_
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ne e che sulla base di essa sia in grado di controbattere specificata- 
__mente agli argomenti sostenuti nell’intervento di Agulini. In particola- 
__re, evidenzia che sia stato richiesto il parere da parte dei dirigenti i 
___quali, da un lato, hanno espresso un parere positivo in relazione al 
___progetto di fusione e, dall’altro lato, hanno anche sottolineato che la 
__determina dell’ANAC, a cui Agulini faceva riferimento nel suo inter- 
___vento, si riferisce, in realtà, ad un’operazione assolutamente diversa 
__rispetto a quella che caratterizza l’operazione di fusione attuale.
Inoltre, riferisce come, nonostante sia interessante per gli enti locali 
__dismettere delle azioni in un mercato di libera concorrenza al fine di 
__reperire risorse economiche da investire, la scelta del Comune di 
____Sondrio sia diversa in ragione del fatto che punta a far sì che l’ente 
___pubblico possa continuare a partecipare al sistema dei servizi in for- 
__ma aggregata e nel pieno rispetto della Legge n. 124/2015 (c.d. Leg- 
_ge Madia). Secondo il Sindaco, infatti, il mercato non sempre rispetta 
_il singolo utente. Quindi, a suo parere, è preferibile che gli enti locali 
__continuino a trovare soluzioni al fine di offrire quegli stessi servizi che 
_si riuscivano ad erogare anche per il tramite di realtà più piccole. Au- 
_spica, dunque, che quanto si è creato e costruito con le aziende spe- 
_ciali e municipalizzate del passato possa continuare anche in una 
____prospettiva di mercato molto più ampia. A suo parere, l’intervento dei 
_dirigenti comunali in autotutela e la sorveglianza da parte dell’Authori- 
_ty rappresentano due forti elementi in grado di mostrare come il pro- 
__getto di fusione oggetto della presente delibera possa essere consi- 
__derato come la migliore proposta che possa essere avanzata. Ricor- 
_da che, in passato, il socio 2I RETE GAS S.P.A., ritenendo la sua 
____partecipazione in azienda poco remunerativa, aveva già avanzato la 
__proposta di aumentare l’utile distribuito piuttosto che accantonare ri- 
__sorse a riserva, ricevendo opposizione da parte del Comune di Son- 
__drio, il quale, in quell’occasione, aveva deciso di rendere l’azienda 
___più solida dal punto di vista patrimoniale. Per concludere, ringrazia la 
_società per il percorso effettuato nel corso di questi anni e si augura 
__che tutte le osservazioni fatte da Simone Agulini vengano rigettate.
Prende la parola Giovanni Curti, in rappresentanza del Comune di 
___Grosio, il quale preannuncia il proprio voto favorevole sul progetto di 
__fusione. A suo parere, la società che si andrà a costituire dopo la fu- 
__sione sarà indubbiamente una società importante per dimensioni, per 
_struttura territoriale e per i servizi prestati. Il suo vero auspicio, dun- 
__que, è che la società possa continuare ad operare con importanti ri- 
__flessi territoriali in termini di aggregazione, economie di scala, servizi, 
_occupazione e nuove infrastrutture in un’ottica di minor utile per la 
___società e maggiori investimenti. Sottolinea il ruolo importante e critico 
_di A2A S.p.A. nel progetto dal momento che, essendo un partner in- 
__dustriale dovrà dare garanzie di funzionalità poiché avrà anche la 
____maggioranza nel Consiglio di Amministrazione della società risultante
_dalla fusione. Evidenzia, inoltre, come, nonostante gli organi di con- 
__trollo sociali, tuttavia un ingente controllo potrà essere esercitato an- 
__che dai tre comuni di Sondrio, Tirano e Grosio, i quali avranno un rap- 
_presentante di loro espressione nel Consiglio di Amministrazione del- 
_
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la società risultante dalla fusione. Infine, pone una domanda relativa 
__alle condizioni per il perfezionamento della fusione, chiedendo se 
____nell’elenco delle condizioni vi siano degli aspetti particolarmente criti- 
_ci che possano determinare uno spostamento della data prevista per 
_il perfezionamento del progetto. 
Risponde il Direttore Generale Francesco Conforti dicendo che, alla 
__data di svolgimento dell’assemblea, gli elementi in possesso della so- 
_cietà non portano a prevedere spostamenti dell’efficacia dell’opera- 
___zione dal punto di vista temporale. Quindi, a suo avviso, la data di ef- 
_ficacia della fusione, rimarrà quella al momento prevista per il giorno 
_1 luglio 2018. 
Prende la parola il presidente Liana Pozzi per precisare che il riferi- 
__mento fatto dal Sindaco del Comune di Sondrio ad alcuni patti para- 
__sociali riguarda pattuizioni estranee alla società e non rilevanti per l’o- 
_dierna riunione.
Non essendovi ulteriori interventi, il presidente dichiara chiusa la di- 
__scussione e pone in votazione per alzata di mano la proposta di ap- 
__provazione del Progetto Comune di Fusione per Incorporazione di 
___A2A IDRO4 S.r.l., ACEL Service S.r.l., AEVV Energie S.r.l., ASPEM 
__S.p.A., Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. e Lario Re- 
_ti Gas S.r.l. in ACSM-AGAM S.p.A. redatto ai sensi dell’articolo 
______2501-ter, c.c.
Il presidente, dopo aver chiesto al personale addetto un aggiorna- 
____mento sui dati delle presenze, comunica che sono presenti all’inizio 
__della votazione n. 13 azionisti legittimati al voto, in proprio o per dele- 
_ga, rappresentanti n. 1.445.339 azioni pari al 80,14% del capitale so- 
_ciale. 
Il presidente, dunque, apre la votazione alle ore 12:29, pregando chi 
__è favorevole di alzare la mano, mentre chi è contrario, astenuto o non 
_votante di alzare la mano e pronunciare chiaramente il proprio nomi- 
_nativo affinché ne venga presa nota.
Ricevuti i risultati delle votazioni, il presidente comunica che con:

favorevoli: n. 10 voti;
contrati: n. 1 voto (Simone Agulini);
astenuti: n. 2 voti (Ettore Boffi e Elvezio De Giovanetti);
non votanti: nessuno,

l’Assemblea dei Soci ha approvato A MAGGIORANZA il Progetto 
____Comune di Fusione per Incorporazione di A2A IDRO4 S.r.l., ACEL 
___Service S.r.l., AEVV Energie S.r.l., ASPEM S.p.A., Azienda Energeti- 
_ca Valtellina Valchiavenna S.p.A. e Lario Reti Gas S.r.l. in 
__________ACSM-AGAM S.p.A. redatto ai sensi dell’articolo 2501-ter, Codice 
___Civile.

* * * * *
Al termine della trattazione degli argomenti all’ordine del giorno, il 
____presidente ringrazia tutti i partecipanti e dichiara sciolta l’assemblea 
__alle ore 12,31.

* * * * *
Trattamento Tributario.
Il presente atto è soggetto all'imposta di registro in misura fissa, ai 
___
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sensi dell'art. 4, lett. b), Tariffa allegata al d.p.r. 26 aprile 1986 n. 131.
Ai soli fini dell'iscrizione a repertorio, il comparente dà atto che il valo- 
_re contabile del patrimonio della società incorporanda ammonta com- 
_plessivamente a euro 3.276.012,00 (tremilioniduecentosettantaseimi- 
_ladodici virgola zero zero), sulla base della situazione patrimoniale di 
_riferimento al 30 settembre 2017.

* * * * *
Al presente atto si allegano i seguenti documenti:
A Elenco degli intervenuti, con indicazione nominativa dei pre- 

___senti a ciascuna votazione, unitamente ai risultati della votazio- 
_ne, con indicazione di coloro che hanno espresso voto favore- 
_vole o contrario, degli astenuti e dei non votanti.

B Progetto comune di fusione ai sensi dell’art. 2501-ter, c.c.
C Relazione del consiglio di amministrazione ai sensi dell’art. 

____2501-quinquies c.c.
D Slides di presentazione dell’operazione.
E Relazione illustrativa sul valore di liquidazione delle azioni in 

___caso di recesso ai sensi dell’articolo 2437-ter c.c., correlata dai 
_pareri del collegio sindacale e della società di revisione redatti 
_ai sensi dell’art. 2437-ter, comma 2, c.c.

F Intervento redatto per iscritto del socio 2I RETE GAS S.P.A.
* * * * *

Trattamento Tributario.
Il presente atto è soggetto all'imposta di registro in misura fissa, ai 
___sensi dell'art. 4, lett. b), Tariffa allegata al d.p.r. 26 aprile 1986 n. 131.
Ai fini dell'iscrizione a repertorio, il comparente dà atto che il patrimo- 
_nio netto contabile della società ammonta ad euro 21.777.765,00 
____(ventunomilionisettecentosettantasettemilasettecentosessantacinque 
_virgola zero zero), sulla base del bilancio di esercizio al 31 dicembre 
__2017.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 16,55 di 
___questo giorno ventotto maggio duemiladiciotto.
Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me no- 
_taio completato a mano, consta il presente atto di sei fogli ed occupa 
_undici pagine sin qui.
Firmato Federico Mottola Lucano
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